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Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas da Brasil PCH S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora ¢ Consolidado, respectivamente, —que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstrages do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstragdes contibeis individuais
e consolidadas

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragSes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada ¢ executada com o objetivo de obter seguranca

razodvel de que as demonstrages contdbeis individuais ¢ consolidadas estdo livres de distor¢do
relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores € das divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis individuais ¢
consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacio dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentagdo das demonstragdes
contdbeis individuais e consolidadas da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo
das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administragsio, bem como a avaliagdo da apresentagio das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto. '

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

“Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricao detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro
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Base para opiniiio com ressalva sobre as demonstragdes contibeis individuais e consolidadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 15, a Companhia emitiu agdes preferenciais
resgataveis, no montante de R$24.000 mil, as quais tem data definida para resgate. De acordo com o
CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo (CPC 39), este valor deveria estar registrado no
passivo ndo circulante. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2012, o passivo ndo circulante
estd diminuido e o patrimonio liquido estd aumentado em R$24.000 mil e o lucro liquido do
exercicio estd aumentado em R$8.282 mil, devido ao fato que a remuneragdo de passivo deve ser
tratada como despesa no resultado do exercicio.

Opinidio com ressalva sobre as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no pardgrafo “Base para a opinido com
ressalva sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas”, as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigio patrimonial e financeira individual e consolidado da Brasil PCH S.A. em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa individuais e consolidados para exercicio findo naquela data.

Fnfase

Depreciagdo dos bens do ativo imobilizado destinados & geragdo de energia elétrica no regime de
produgdo independente

Conforme descrito na nota explicativa n® 11, os bens do imobilizado da atividade de geragdo de
energia no regime de producdo independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado de vida-util,
considerando-se os fatos e circunstincias que estdo mencionados na referida nota. A medida que
novas informagdes ou decisdes do 6rgio regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o
atual prazo de depreciagdio desses ativos podera ou nfo ser alterado. Nossa opinido néo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da
administracio da Companhia. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no
paragrafo “Base para a opiniio com ressalva sobre as demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas”, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo
as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Modificagdo do nosso relatério de auditoria original do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Destacamos que o presente relatorio altera e substitui o nosso relatério de auditoria original com
data de 24 de janeiro de 2013, devido a exclusio do paragrafo “ Base para opinidio com ressalva”

relativo 4 limitacdio das taxas de depreciacdo pelo prazo de autorizagdo do poder concedente, em
fun¢do de novos entendimentos sobre este assunto.

© 2013 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



uveioitie 1ouchic 1oulifitatoud

Auditoria das demonstragdes contdabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011

As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
apresentados para fins de comparagfo, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes, que emitiram relatdrio datado em 10 de fevereiro de 2012, contendo as seguintes
modificacdes de opinido: (1) “As controladas indiretas calcularam a depreciagdo dos bens
integrantes do seu ativo imobilizado de acordo com taxas de depreciagdo estipuladas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, considerando a possibilidade de prorrogagdo do prazo de
autorizagdo por mais 20 anos apds o encerramento do primeiro periodo de aulorizagdo. De acordo
com as normas contdbeis descritas no Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel (CPC
04) e as orientagdes contidas na Orientagdo OCPC 05 - Contratos de Concessdo (OCPC 05). a
prorrogagdo do prazo de autorizagdo somente pode ser considerada quando hd evidéncias
concretas que a suportem sem custo significativo para a Companhia. Consequentemente, em 31 de
dezembro de 2011, o investimento na controladora (imobilizado no consolidado) e o patriménio
liguido estdo aumentados em, aproximadamente, R$§87.520 mil e o lucro liquido do exercicio estd
aumentado em R825.797 mil; (2) A Companhia emitiu agdes preferenciais resgataveis, no montante
de R$24.000 mil, as quais tem data definida para resgate. De acordo com o CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentagdo (CPC 39), este valor deveria estar registrado no passivo ndo circulante.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2011, o passivo ndo circulante estd diminuido em
R$24.000 mil, o patriménio liquido estd aumentado em R$19.242 mil e o lucro liquido do exercicio
estd aumentado em R84.758 mil”".

Rio de Janeiro, 15 de abril de 2013

/r/> A’/// 7@/
(IJOITIL ou C”I IMATSU

Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 036.206/0-5
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BRASIL PCH S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Dividendos a receber
Adiantamentos a funcionarios
Impostos a compensar
Despesas antecipadas
Adiantamentos diversos

NAO CIRCULANTE

Ativos vinculados - BNDES

Adiantamento para futuro aumento de capital
Impostos a compensar

Depositos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Diferido

TOTAL DO ATIVO

Controladora Consolidado
Nota 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
6 88.754 60.003 98.740 90.939
7 48 14 42.085 41.364
10 116.495 50.794 - -
- - 131 76
2.835 1.321 3.641 2.330
1 10 524 382
- - 38 186
208.133 112.142 145.159 135.277
8 - - 71.579 75.867
10 - 35.388 - -
2.400 2.264 2.400 2.264
9 - - 7.515 7.542
10 535.067 540.816 - -
11 218 286 1.197.888 1.223.201
462 365 648 514
12 44,126 51.700 - E
582.273 630.819 1.280.030 1.309.388
790.406 742.961 1.425.189 1.444.665

(continua)



BRASIL PCHS.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos € contribui¢8es a recolher
Provisdo para férias e 13° salario

Outras obrigagdes

Dividendos propostos a pagar
Dividendos a pagar agdes preferenciais
Empréstimos - PETROS

Financiamentos - BNDES

NAO CIRCULANTE
Financiamentos - BNDES
Empréstimos - PETROS
Dividendos a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Dividendos adicionais propostos
Reserva especial

Reserva de retengdo de lucros
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

Controladora Consolidado

Nota 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
82 86 19.884 17.616

18 26 244 212

19 28 2.583 2.838

- - 1.250 1.003

143 23 460 528

5917 11.215 5.917 11.215

15 4.428 3.372 4.428 3.372
14 67.318 93.725 67.318 93.725
13 - - 83.935 84.829
77.925 108.475 186.019 215.338

13 - - 573.294 652.509
14 533.544 455.893 533.544 455.893
15 14.101 14.101 14.101 14.101
547.645 469.994 1.120.939 1.122.503

15

109.032 109.032 109.032 109.032

16.888 16.888 16.888 16.888

5.741 3.332 - -

- 35.240 - -

5.528 - - -

27.647 - - -
- - (7.689) (19.096)

164.836 164.492 118.231 106.824

790.406 742.961 1.425.189 1.444.665

As notas explicativas sdio parte integrante das demonstragdes contabeis.




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais, exceto o lucro por agdo)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DA VENDA DE ENERGIA

Meio ambiente

Operagdo e manutengdo

Taxas setoriais

Tarifa de uso dos sistemas ¢létricos de distribui¢ao (TUSD)
Seguros

Depreciagdo e amortizagio

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas administrativas ¢ gerais
Depreciagdo ¢ amortiza¢io

Resultado da equivaléncia patrimonial
Outras receitas e despesas operacionais

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras
Receitas financeiras

RESULTADO FINANCEIRO
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Outras receitas ¢ despesas ndo operacionais

Imposto de renda
Contribuigdo social

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
Lucro basico e diluido por a¢éo - R$

Quantidade total de agdes ao final do exercicio

Nota

17

10
18

19
19

19

20
20

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
- - 300.073 279.653
- - (3.288) (5.602)
- - (10.445) (13.108)
- - (873) (794)
- - (5.363) (5.318)
(49) (28) (1.555) (1.559)
- - (33.260) (30.710)
(49) (28) (54.784) (57.091)
(49) (28) 245,289 222.562
(2.732) (2.309) (26.004) (22.774)
(7.731) (7.682) - -
146.962 121.547 - -
(83) (364 (3.925) 3.374)
136.416 111.192 (29.929) (26.148)
136.367 111.164 215.360 196.414
(93.068) (75.819) (157.024) (148.422)
4.890 3.892 12.829 14.406
(88.178) (71.927) (144.195) (134.016)
48.189 39.237 71.165 62.398
- - (7.844) (4.044)
- - (4.072) (8.057)
48.189 39.237 59.249 50.297
0,4420 0,3599
109.031.967  109.031.967

A Companhia ndo possui resultados abrangentes, razio pela qual ndo estd apresentando a demonstragfo relativa a este resultado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

Nota

1. RECEITA BRUTA DE VENDAS

Vendas de mercadorias, produtos ¢ servigos 17

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros ¢ outros

3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4, DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO
5. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Resultado de equivaléncia patrimonial 10
Receitas financeiras 19
Outras

7. VALOR ADICONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal

Remuneragdo direta
Beneficios
F.G.T.S

Impostos, taxas ¢ contribui¢des
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragdo de capitais de terceiros

Juros 16
Aluguéis
Outras

Remuneragdo de capitais proprios
Juros sobre o capital proprio
Dividendos € remuneragio de a¢des preferenciais
Lucros retidos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
- - 311.440 290.224
- - 311.440 290,224
504 659 29.575 35,528
28 28 21.529 26.386
476 631 8.046 9.142
504 (659) 281.865 254.696
7.731 7.682 33.260 30.710
(8.235) (8.341) 248.605 223.986
151.852 125.439 12.829 14,410
146.962 121.547 - -
4,890 3.892 12.829 14.406
- - - 4
143,617 117.098 261.434 238.396
143.617 117.098 261.369 238.396
2.128 1.850 16.720 13.314
2.128 1.850 14.346 11.544
. - 1.384 967
- - 990 803
155 18 27.061 25.419
152 8 26.877 25.338
2 10 101 81
1 - 83 -
93.145 75.993 158.339 149.366
93.067 75.812 155.835 147.304
77 174 1.300 825
1 7 1.204 1.237
48,189 39.237 59.249 50.297
12.605 - 12.605 -
35.584 39.237 46.644 50.297




BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

Nota
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Juros ¢ atualizagdes monetarias sobre empréstimos e financiam 19
Depreciagdo e amortizagio
Baixa de imobilizado 11
Equivaléncia patrimonial 10
Lucro ajustado
Variagdes nos ativos ¢ passivos
Redugdo em ativos vinculados - BNDES
Aumento em contas a receber
Aumento (redugfo) em adiantamento a funcionarios
Aumento em impostos a compensar
Redugdo (aumento) em despesas antecipadas
Aumento em adiantamentos diversos
Aumento em depésitos judiciais
Redugdo (aumento) em fornecedores
Redug¢do (aumento) em obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Redugdo em impostos e contribuigdes a recolher
Aumento na provisdo para férias ¢ 13° salario
Aumento (redugdo) em outros passivos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos no periodo
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Dividendos recebidos 10
Aquisi¢do de imobilizado 11
Aquisigdo de intangivel
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos pagos 15
Financiamentos pagos 13e14
Juros pagos sobre financiamentos 13e14

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento no caixa ¢ equivalentes de caixa
Demonstragdo do aumento no caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas so parte integrante das demonstracdes contébeis.

Controladora Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
48.189 39.237 71.165 62.398
93.067 75.812 155.835 147.304
7.731 7.682 33.260 30.710

- 268 1.978 8.712
(146.962) (121.547) - -
2.025 1.452 262.238 249124

E . 4.288 5.909
34) 66 (721) (7.754)

] - (55) 43
(1.650) (492) (1.447) (663)
9 2 (142) 40
- - 148 (124)

- = 27 457
) 85 2.268 (2.885)

8) 11 32 39
@) 14 (253) (1.016)

. - 247 470
120 (57) (69) (358)
= - (12.077) (12.101)

451 1.081 254.482 231,181
122.397 57.304 - -
2 (278) (9.693) (14.135)
(185) (338) (193) (419
122.210 56.688 (9.886) (14.554)
(52.086) (8.610) (52.086) (8.610)
(19.200) (2.526) (98.484) (81.874)
(22.624) - (86.225) (71.813)
(93.910) (11.136) (236.795) (162.297)
28.751 46.633 7.801 54.330
60.003 13.370 90.939 36.609
88.754 60.003 98.740 90.939
28.751 46.633 7.801 54.330




BRASIL PCH S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasil PCH S.A. (“Companhia”) foi constituida em 23 de margo de 2005, com sede na
Rua S#o Bento 8, 8° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, e iniciou suas operagdes em 4 de
abril de 2006, através da PCH Participagdes S.A., que participa com 99,99% de 13 Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs), com capacidade total de operagdo de 291MW, com
autorizagdo da ANEEL para gerago de energia em 30 anos..

A Companhia tem como objeto social qualquer atividade que seja relacionada a
administragio, a construgdo, ao planejamento, a opera¢do, a manutengdo ¢ ao
desenvolvimento de projetos de geragdo de energia elétrica renovavel por meio de PCHs,
observando a estrutura prevista em Acordo de Acionistas, e participagdo em outras
companhias, sociedades ou consdrcios, como acionista, sécia ou consorciada.

A contratagdo de energia gerada pelas 13 controladas indiretas se da através de contratos de
compra e venda firmados por cada uma das empresas com a Eletrobras / PROINFA -
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA), que
determina que a Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras) seja o agente representante das
PCHs na Cémara de Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE), responsdvel pela
contratagdo de toda energia gerada, obrigando a celebragio de contratos de compra e venda
de energia, pelo prazo de 20 anos a contar da data de entrada em operagdo.

As empresas Jatai Energética e Retiro Velho Energética através das Portarias MME n° 38,
de 13 de junho de 2012 e n°® 28, de 9 de maio de 2012, respectivamente, tiveram sua energia
assegurada acrescida, fato que gerard aumento no volume de energia vendida ao PROINFA
a partir de 1 de janeiro de 2013 e o respectivo aumento nas receitas a serem auferidas a partir
dessa data.

A unidade geradora da PCH Bonfante se encontra indisponivel desde 7 de dezembro de
2012, devido a verificagdo de danos no multiplicador de velocidade. Estdo sendo tomadas
todas as providéncias necesséarias para o restabelecimento da unidade no menor prazo
possivel, ainda que parcial. A Seguradora foi devidamente notificada e acompanha os
trabalhos.

Segue-se um resumo informativo das 13 PCHs:

e TFunil Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Guanhaes, no Municipio de Dores do Guanhées, em Minas
Gerais. Tem capacidade instalada de 22,5 MW e energia assegurada de 127,3 MWh, com
investimento total de R$91.071, iniciou sua operag¢éo comercial em 4 de margo de 2008 ¢
o término de sua autorizagdo se dard em 22 de dezembro de 2029.
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e S#o Joaquim Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Benevente, no Municipio de Alfredo Chaves, no Espirito
Santo. Tem capacidade instalada de 21MW e energia assegurada de 116,3 MWh, com
investimento total de R$82.421, e iniciou sua operagio comercial em 16 de abril de 2008
¢ o término de sua autorizagdo se dara em 18 de dezembro de 2030.

o Santa Fé Energética S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Santana do Deserto, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 30MW
e energia assegurada de 228,6 MWh, com investimento total de R$143.101, ¢ iniciou sua

operagdio comercial em 8 de maio de 2008 ¢ o término de sua autorizagdo se dard em 5 de
novembro de 2032.

e Carangola Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Carangola, no Municipio de Carangola, em Minas Gerais.
Tem capacidade instalada de 15MW e energia assegurada de 83,8 MWh, com
investimento total de R$61.198, e iniciou sua operagdo comercial em 24 de junho de
2008 e o término de sua autorizagdo se dard em 22 de dezembro de 2029.

o Jatai Energética S.A.

A PCH esté localizada no Rio Claro, no Municipio de Jatai, em Goids. Tem capacidade
instalada de 30MW e energia assegurada de 172,7 MWh, com investimento total de
R$113.974, e iniciou sua operagdo comercial em 29 de julho de 2008 e o término de sua
autoriza¢do se dard em 18 de dezembro de 2032.

o Bonfante Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Simdo Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 19MW e
energia assegurada de 118,0 MWh, com investimento total de R$90.763, ¢ iniciou sua
operagdo comercial em 1° de agosto de 2008 e o término de sua autorizagdo se dard em
27 de agosto de 2031.

e Irara Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Doce, no Municipio de Rio Verde, em Goias. Tem
capacidade instalada de 30MW e energia assegurada de 159,5 MWh, com investimento
total de R$118.894, ¢ iniciou sua operagdo comercial em 5 de setembro de 2008 e o
término de sua autorizagdo se dara em 24 de setembro de 2032.

o Calheiros Energia S.A.

A PCH estd localizada no Rio Itabapoana, entre os Municipios de Bom Jesus do
Itabapoana, no Rio de Janeiro, ¢ S3o José do Calgado, no Espirito Santo. Tem capacidade
instalada de 19MW e energia assegurada de 95,6 MWh, com investimento total de
R$76.836, e iniciou sua opera¢do comercial em 11 de setembro de 2008 ¢ o término de
sua autorizacgio se dard em 13 de janeiro de 2030.
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e (Caparad Energia S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Preto, entre os Municipios de Caiana Feliz, em Minas
Gerais, ¢ Dores do Rio Preto, no Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 4,5 MW e
energia assegurada de 22,8 MWh, com investimento total de R$24.444 e iniciou sua

operagdo comercial em 30 de dezembro de 2008 e o término de sua autorizagdo se dara
em 29 de dezembro de 2029.

e Monte Serrat Energética S.A.

A PCH estd localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Simdo Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 25MW e
energia assegurada de 160,1 MWh, com investimento total de R$132.690, e iniciou sua

operagdo comercial em 12 de fevereiro de 2009 e o término de sua autorizagdo se dara em
27 de agosto de 2031.

e S&o Simdo Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Itapemirim, no Municipio de Alegre, no Espirito Santo.
Tem capacidade instalada de 27MW e energia assegurada de 133,1 MWh, com
investimento total de R$105.342, e iniciou sua operagdo comercial em 16 de fevereiro de
2009 e o término de sua autorizagfo se darda em 22 de margo de 2031.

e Sdo Pedro Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Jucu Brago Norte, no Municipio de Domingos Martins, no
Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 30MW e energia assegurada de 161,2 MWh,
com investimento total de R$133.718, e iniciou sua operagdo comercial em 16 de junho
de 2009 e o término de sua autorizagdo se dard em 18 de novembro de 2033.

» Retiro Velho Energética S.A.

A PCH estd localizada no Rio da Prata, no Municipio de Aporé, em Goias. Tem
capacidade instalada de 18MW e energia assegurada de 107,2 MWh, com investimento
total de R$109.641, e iniciou sua operagfo comercial em 18 de junho de 2009 e o término
de sua autorizagio se dara em 12 de novembro de 2032.
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2.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1.

2.2.

Declaragdo de conformidade

As demonstrages contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legisla¢do
societéria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC.

Bases de elaboragéo

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente €
baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os
mesmos sdo classificados como circulantes quando provéavel que sua realizagdo ou
liquidagdo ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como
ndo circulantes.

Moeda funcional e moeda de apresentagéo

Essas demonstragdes contdbeis sdo apresentadas em milhares de reais, que ¢ a moeda
funcional da Companhia, Todas as informagdes financeiras apresentadas em milhares de
reais foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstragdes contabeis de acordo com as normas do CPC exige que
a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagio a

estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contébeis.

a.

Instrumentos financeiros

ii.

Ativos financeiros nfo derivativos

A companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data da negocia¢fo na qual a Companhia se torna uma das partes
das disposi¢Ses contratuais do instrumento.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis s3o ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transa¢do
atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis so
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redug@o ao valor recuperavel,

e Caixa ¢ Equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratagfio, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor
e sdo utilizadas no pagamento das obrigagdes de curto prazo.

Passivos financeiros nfio derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem passivos financeiros inicialmente na
data de negociagcdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
suas obrigagBes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia e suas controladas classificam os passivos financeiros ndo
derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tem os seguintes passivos financeiros ndo
derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.
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iii. Capital social
Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto sdo
reconhecidos como passivo.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, menos os impostos
retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributarios, conforme legislagéo
tributaria vigente.

Investimentos
Os investimentos em controladas s3o avaliados por equivaléncia patrimonial.
Imobilizado

Registrado ao custo histérico de aquisigdo, formagdo ou construgdo (inclusive juros e
demais encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
redugdio ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que s&o
diretamente atribuiveis a aquisi¢éo de um ativo.

Considerando a conclusio das obras € o inicio das operagdes em margo de 2008, aliado
ao custo do imobilizado atender aos requerimentos do CPC 27 - Ativo Imobilizado, a
Companhia manteve o custo histérico como base de mensuragdo do ativo fixo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas s@o
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado ¢ reconhecido no valor contébil
do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro € baixado.
Os custos de manutengfio no dia-a-dia do imobilizado sfo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Depreciagdo

A depreciagdo, exceto de moveis e utensilios e computadores e periféricos, ¢ calculada a
partir do inicio das operagdes das controladas indiretas da Companhia, pelo método
linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994,
alteradas pelas Resolugdes n° 367, de 2 de junho de 2009 e 474, de 7 de fevereiro de
2012.

A Companhia e suas controladas consideram essas taxas apropriadas, uma vez que,
conforme avaliagdo juridica da legislagdo em vigor e, conforme avaliagdo da
Administragdo do que consta nas Resolugdes de autorizagdo para estabelecimento como
produtoras independentes, concedidas pela ANEEL a cada PCH, ao final do prazo
dessas autorizagdes, caso ndo sejam renovadas, o valor residual dos bens sera
indenizado as Companbhias.
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A Administragdo considera provavel a renovagfio de autorizagdes, considerando a
renovagdo concedida a terceiros conforme Portarias MME n°® 956/10 e n® 197/12,
autorizando a prorrogagdo das PCH’s Pacifico Mascarenhas e San Juan,
respectivamente, por mais 20 anos, condicionada a realizagdo de pequena melhoria
operacional, o que a Administragdo entende demonstrar a evidéncia concreta de
possibilidade de prorrogagdo de autorizagdo de PCH por mais 20 anos, entendendo
assim estar em linha com um dos requerimentos do CPC 04 e OCPC 05.

Autorizacio e indenizacdo

A autoriza¢do para explorac¢do do potencial hidrelétrico, como produtora independente
de energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (conforme descrito na Nota
explicativa n° 1), podendo ser prorrogada, a critério da ANEEL. Ao final do prazo da
respectiva autorizagdo, ndo havendo prorrogagdo, os bens ¢ instalagdes vinculados a
producdo de energia elétrica passardo a integrar o patrimdnio da Unido mediante
indenizagdo dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados, € ainda
ndo amortizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a
Autorizada restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das aguas.

f.  Diferido

Registrado ao custo de formago. Na controladora, a amortizagio ¢ calculada de forma
proporcional em relagdo a cada controlada indireta (PCHs), desde a data do inicio de
suas operagdes pelo prazo de dez anos. Nas controladas indiretas, registra as despesas
pré-operacionais até 31 de dezembro de 2008 e a amortizagédo ¢ calculada desde a data
do inicio de suas operagdes pelo prazo de cinco anos.

A Companhia ¢ suas controladas optaram por manter o saldo do ativo diferido até a sua
realizagdo total por meio de amortizagéo.

Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC
15 a 41, que determina que para fins de demonstragdes consolidadas, o efeito da
manutengdo dos saldos de ativo diferido deve ser totalmente eliminado.

g. Valor recuperavel de ativos

O imobilizado, intangivel ¢ o diferido tém o seu valor recuperavel avaliado, no minimo,
anualmente caso haja indicadores de perda de valor. A Companhia e suas controladas
ndo apuraram nenhuma indicagdo de perda que requeresse a contabilizagdo de provisdo
para ajuste desses ativos ao seu valor de recuperagio.

h. Provisdes

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia possui obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado e ¢ provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas de risco envolvido.
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i.  Apuracgio do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia.

j.  Receita operacional
A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

A receita € reconhecida quando a energia ¢ gerada e a titularidade legal € transferida,
conforme determinagdes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja,
todos os riscos e beneficios inerentes sdo transferidos para o comprador, o valor da
receita pode ser mensurado com confiabilidade e os beneficios econdmicos associados &
transa¢#o fluirdo para a Companhia e suas controladas.

k. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A
receita de juros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos. Custos de
empréstimo sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos,

I.  Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda ¢ a contribui¢do social correntes da Companhia e da controlada
direta PCH Participagdes S.A. sdo calculados com base na aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$240 para imposto de renda e
de 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribui¢do social das demais controladas indiretas sdo
calculados com base no lucro presumido, de acordo com a legislagdo vigente, cujas
aliquotas aplicaveis sobre a receita brutas para apuragdo da base de calculo sdo de 8%
para imposto de renda e 12% para contribui¢do social.

m. Demonstra¢do do valor adicionado
A Companhia ¢ suas controladas elaboraram demonstra¢des do valor adicionado (DVA)
nos termos do CPC 09 - Demonstragio do valor adicionado (CPC 09), as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes contabeis.

n. Resultado por aglo

O resultado por agfo bésico € calculado por meio do resultado por periodo atribuivel aos
acionistas sobre as ag¢des ordindrias e preferenciais em circulagdo no periodo. O
resultado por agdo diluido € igual ao basico nos exercicios de 2012 e 2011.
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0. Novas normas e interpreta¢des ainda nfo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda
ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo

€ssas!

Emissao

Descricio

Vigéucia a partir de
exercicios iniciados em
ou apds:

[FRS 10

“Demonstragdes Contabeis Consolidadas” (Consolidated
Financial Statements). Estabelece os principios para a preparagdo
e apresentagio de demonstragdes contabeis consolidadas, quando
uma entidade controla uma ou mais outras entidades.

1° de janeiro de 2013

IFRS 11

“Acordos Conjuntos” (Joint Arrangements). Estabelece os
principios para reporte financeiro de entidades que sejam partes de
acordos conjuntos.

1° de janeiro de 2013

IFRS 12

“Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades” (Disclosure
of Interests in Other Entities). Consolida todos os requerimentos

de divulga¢des que uma entidade deve fazer quando participa em
uma ou mais outras entidades.

1° de janeiro de 2013

IFRS 13

“Mensuragio a Valor Justo” (Fair Value Measurement). Define
valor justo, explica como mensuré-lo e determina o que deve ser
divulgado sobre essa forma de mensuragéo.

1° de janeiro de 2013

Emenda ao
TAS 1

“Apresentagio de Itens dos Outros Resultados Abrangentes”
(Presentation of Items of Other Comprehensive Income). Requer
que sejam agrupados em Outros Resultados Abrangentes os itens
que poderio ser reclassificados para fucros ou prejuizos na
demonstragdo de resultado do exercicio.

1° de janeiro de 2013

Emenda ao
IAS 19

“Beneficios a Empregados” (Employee Benefits). A nova versio
do TIAS 19 elimina o “método do corredor” para reconhecimento
de ganhos ou perdas atuarias, simplifica a apresentagéo de
variagdes em ativos e passivos de planos de beneficios definidos e,
amplia os requerimentos de divulgagdo sobre planos de beneficios
definidos,

1° de janeiro de 2013

Emenda ao
[FRS 7

“Divulgagdes — Compensando Ativos e Passivos Financeiros™
(Disclosures — Offesetting Financial Assets and Financial
Liabilities). Estabelece requerimentos de divulgagdo de acordos de
compensagdo de ativos e passivos financeiros.

1° de janeiro de 2013

Emendas
aos [FRS 9
e7

“Data Obrigatéria de Entrada em Vigor do IFRS 9 e Divulgagdes
de Transi¢do” (Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition
Disclosures). Postergam a data de entrada em vigor do IFRS 9
para 2015. Eliminam também a obrigatoriedade de republicagdo de
informagdes comparativas e requerem divulgagdes adicionais
sobre a transigfo para o IFRS 9.

1° de janeiro de 2015

A Administragdo da Companhia espera que nenhum desses novos Pronunciamentos tenham

efeito material sobre as demonstragdes contabeis da Companhia e de suas controladas.
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4. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia e suas controladas avaliaram e consideraram relevante a exposigdo aos
seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagdes
contratuais, levando a Companhia e suas controladas indiretas a incorrer em perdas
financeiras. O contas a receber de clientes ¢ formado por um tnico cliente - Eletrobras
via contrato de compra de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz o risco de perda
financeira por motivo de inadimpléncia. Assim, nfo ha exposi¢do da companhia e de suas
controladas a riscos de crédito e moeda, ou perdas por redugdo no valor recuperéavel

relacionadas a contas a receber de clientes, conforme apresentado na Nota Explicativa
n°7.

e Risco mercado

Por meio de suas atividades, a Companhia e suas controladas indiretas ficam expostas
principalmente a riscos financeiros decorrentes de mudangas nas taxas dos indices
econdmicos IGP-M (indice de reajuste do contrato de financiamento junto a Petros) ¢
TILP (indice de reajuste do contrato de financiamento junto ao BNDES). A Companhia e
suas controladas administram ¢ mensuram esses riscos através do planejamento de fluxo
de caixa realizado.

e Risco operacional

O objetivo da Companhia e suas controladas ¢ administrar o risco operacional para evitar
a ocorréncia de prejuizos financeiros. As controladas indiretas da Companhia realizam as
atividades de operagdo ¢ manutengio das suas usinas de acordo com as praticas do setor
elétrico brasileiro, inclusive realizando sistematicamente as atividades de manutengdes
preventiva e corretiva dos equipamentos eletromecanicos das instalagdes, bem como o
monitoramento das estruturas civis e barragens.

Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, as
controladas indiretas da Companhia contrataram cobertura de seguros de operagéo sobre
maquinas, equipamentos e estrutura de obras, conforme Nota Explicativa n°® 22.

e Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas utilizam o controle do custeio para auxiliar no
monitoramento de exigéncias do fluxo de caixa e na otimizagdo de seu retorno de caixa
em investimentos. Todo decéndio ¢ estimado o desembolso em comparagdo com a sua
entrada de caixa. O excedente de caixa é aplicado imediatamente no mercado financeiro
em Certificado de Depoésito Bancario (CDI) a taxas que variam de 96,5% a 102,3% em
bancos de primeira linha. Assim, garantem um caixa suficiente para cumprir com
despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias de curto € longo prazos,
excluindo o impacto potencial de circunstdncias extremas que ndo podem ser
razoavelmente previstas.
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e Risco de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. A Companhia e suas controladas indiretas avaliam que os riscos das
aplicagdes financeiras de suas disponibilidades sdo baixos, por serem realizadas em
bancos de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de mercado que variam entre
96,5% a 102,3% do CDI , conforme apresentado nas Notas Explicativas n” 6.

Os passivos financeiros existentes abrangem basicamente saldos de financiamentos
obtidos pela Companhia e suas controladas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES) e a Petros respectivamente, conforme apresentado nas
Notas Explicativas no. 13 e 14.

Uma andlise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes para
a Companhia ¢ suas controladas esté apresentada na Nota Explicativa n® 21.

¢ Gestdo de capital

A politica da Diretoria € manter uma solida base de capital para preservar a confianga do
investidor, do credor e do mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro do
negécio. A Diretoria monitora o retorno de capital sobre a operagdo da empresa atraves
do acompanhamento mensal da realizagdo or¢amentaria aprovada pelo Conselho de
Administragdo.

A Administragdo entende que a exposi¢io da Companhia e suas controladas a riscos ¢
remota, sendo o gerenciamento realizado através de ferramentas de controle,
planejamento e orgamento, coordenadas pela Diretoria.

5. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstragdes contdbeis consolidadas incluem as demonstragdes contdbeis da sua
controlada direta PCH Participagdes S.A e as de suas controladas indiretas: Bonfante
Encrgética S.A., Calheiros Energia S.A., Capara6 Energia S.A., Carangola Energia S.A.,
Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética
S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., S8o Joaquim Energia S.A.,
Sdo Pedro Energia S.A. ¢ Sdo Sim#o Energia S.A; nas quais a participagéo no capital ¢ de
99,99%.

Descri¢do dos principais procedimentos de consolidagdo:

» FEliminagdo da participagdo no capital, nas reservas e nos lucros acumulados das
empresas controladas;

o Elimina¢dio dos saldos das contas dos ativos, passivos, despesas e receitas entre as
empresas consolidadas.

Nas demonstragdes contébeis individuais da Companhia as informagdes financeiras da
controlada direta sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
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Reconciliagdo do patrimonio liquido e do resultado entre a controladora e consolidado

Patrimonio liquido 31/12/12  31/12/11

Saldo da controladora 164.836 164.492
Ativo diferido da controladora das controladas baixado somente no
consolidado de acordo com o CPC 43(R1) - Adogdo inicial dos

Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41 (Nota 12). (46.605) (57.668)
Saldo do consolidado 118.231 106.824
Resultado 31/12/12
Controladora 48.189
Amortizacdo do diferido 11.060
Consolidado 59.24

6. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Caixa - - 6 -
Bancos 113 45 782 795
Aplicagdes financeiras 88.641 59.958 97.952 90.144

88.754 60.003 98.740 90.939

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignificante de perda
de valor, junto ao Banco do Brasil ¢ Santander, sdo remuneradas a taxas de mercado que
variam entre 96,5% a 102,3% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

7. CONTAS A RECEBER

Refere-se ao valor da venda da energia gerada pelas controladas indiretas da Companhia
(PCHs), liquido dos respectivos impostos retidos na fonte.

As PCHs registram o valor a receber referente a energia faturada conforme contratado pelo
PROINFA.

O periodo médio de crédito no contas a receber ¢ de 35 dias. Ndo sdo cobrados juros sobre
as contas a receber. As suas controladas indiretas nfio constituiram uma provisdo para
créditos de liquidagdio duvidosa, com base em sua experiéncia histérica de realizagdo de
100% dos contas a receber passados e da analise da situagdo financeira atual de seu unico
devedor - Eletrobras, inexistindo contas vencidas na data das demonstragdes contdbeis.

21



Brasil PCH S.A.

10.

ATIVOS VINCULADOS - BNDES

O saldo registrado em 31 de dezembro, refere-se aos recursos recebidos pelas controladas
indiretas, decorrentes da venda de energia gerada, e que estdo vinculados ao BNDES. Esses
ativos estdo classificados como instrumentos financeiros a valor justo por meio do resultado.

Conforme descrito na Nota explicativa n° 13, o BNDES exige como garantia do
financiamento a constitui¢do, pelas controladas, de conta de reserva vinculada. Esta conta ¢
uma aplica¢do financeira no Fundo BB Comercial 17, de liquidez imediata € baixo risco,
junto ao Banco do Brasil, que é a instituigio financeira aprovada pelo BNDES para atuar
como administradora das contas. Essa conta podera ser utilizada para pagamento das
parcelas do referido financiamento.

DEPOSITOS JUDICIAIS

Algumas controladas indiretas da Companhia sfo autoras de processos judiciais, nos quais
reivindicam a posse definitiva de terrenos ora tomados por terceiros. Estes terrenos estdo
sendo utilizados nas instalagdes das PCHs, das linhas de transmissdo e de obras para uso
publico. De acordo com a posigdo dos advogados, nfio existem contingéncias passivas
relacionadas a estes processos. Quando a posse definitiva desses terrenos for legalmente
transferida para as controladas indiretas da Companhia o valor dos respectivos depdsitos
quando levantados serd atribuido aos terrenos adquiridos que serdo contabilizados como
ativo imobilizado dessas controladas indiretas. Em 31 de dezembro de 2012, o valor dos
depositos judiciais é de R$7.515 (R$7.542 em 31 de dezembro de 2011).

INVESTIMENTOS E PARTES RELACIONADAS

O controle da Companhia é exercido pelos acionistas Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras ¢
Bloco Original (composto pelas empresas BSB Energética S.A. ¢ Eletroriver S.A), conforme
estabelecido em acordo de acionistas.

Conforme ja comentado na Nota Explicativa n® 1, a Brasil PCH S.A. detém o controle
individual com 99,99% de participagdo da PCH Participagdes S.A. que, por sua vez, controla
individualmente, com 99,99% de participagéio, as 13 PCHs.

Movimentagdo dos saldos

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

No inicio do exercicio 540.816 494.096
Adiantamentos para aumento de capital capitalizados 35.388 -
Dividendos recebidos (71.612)  (24.033)
Dividendos a receber (116.495)  (50.794)
Equivaléncia patrimonial 146.962 121.547
No fim do exercicio 535.067 540.816
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a. Informagdes da investida direta - PCH Participagdes S.A.

31/12/2012  31/12/2011

Capital subscrito 402.375 366.987
Quantidade de agdes ordindrias 327.813.400 327.813.400
Patrimdnio liquido 535.067 540.816
Resultado do exercicio 146.962 121.547
Participagéo no capital social 99,99% 99,99%

b. Transa¢Bes com partes relacionadas

Os saldos e as transagdes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas partes
relacionadas, se existentes foram eliminados na consolidagdo e ndo estdio apresentados
nesta nota.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as transagdes com partes relacionadas estdo
representadas como se segue:

012 011
Ativo circulante
PCH Participagdes S.A. (i) 116.495 50.794
Ativo nfo circulante
PCH Participagdes S.A. (ii) - 35.388

Referem-se a (i) dividendos a receber ¢ (ii) a Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital (AFAC) ndo remuneravel.

¢. Remunerac¢io da Administragdo

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 30 de abril de 2012, foi aprovada a
remuneragio global liquida da Administragdo da Companhia para o periodo de janeiro a
dezembro de 2012 em, no méaximo, R$2.100 (R$1.800 em 2011). A Diretoria da
Companhia ¢ formada por quatro diretores com remuneragfo anual de R$2.066 mil.
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11. IMOBILIZADO

a. Composi¢do do imobilizado

Descrigédo

Direitos sobre iméveis de terceiros
¢ terrenos

Turbina hidraulica

Conduto forgado

Gerador

Comporta

Subestagdo unitaria

Estrutura de tensédo

Casa de forca produgdo hidraulica

Reservatorio, barragem, adutora

Adiantamento a fornecedores

Outros

Consolidado

Taxa média 31/12/12 31/12/11
ponderada de Depreciagdo

depreciacdo % (*) Custo acumulada Liquido Liquido
0,00% 44,961 - 44,961 46.953
2,50% 157.268 15.842 141.426 145.777
3,13% 43.442 5.837 37.605 39.095
3,33% 103.876 14.534 89.342 92.788
3,33% 32.412 4.532 27.880 29.094
3,57% 77.684 11.806 65.878 68.678
3,57% 27.344 3.494 23.850 25.146
2,00% 435.149 36.653 398.496 405.394
2,00% 308.104 25.036 283.068 285.525
0,00% 17.583 - 17.583 16.273
3,65% 79.069 11,271 67.798 68.478
1.326.892 129.005 1.197.888 1.223.201

(*) As taxas de depreciagdio utilizadas até 31 de dezembro de 2011, sofreram alteragGes a partir de 1° de
janeiro de 2012, conforme determinagdes da Resolugio ANEEL n° 474/2012. O impacto ocorrido no
resultado em fun¢iio desta mudanca de taxas ndo € relevante.

A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagdo
juridica da legislagdo em vigor e conforme consta na Resolu¢do n® 233, de 27 de junho
de 2005, da ANEEL, a qual concede & PCH a autorizagdo para se estabelecer como
produtora independente, ao final do prazo dessa autorizag8o, caso ndo seja renovada, o
valor residual dos bens sera indenizado & Companhia. A Administragdo considera
provavel a renovagdo de autorizagdo por mais 20 anos.

b. Mutag¢do do ativo imobilizado

Terrenos
Edificios e Benfeitorias

Turbina, transformador, estrutura e condutor de tensio
Disjuntor, painel, mesa de comando e transformador

Conduto forgado

Gerador, comporta, ponte rolante e transformador de

servigos auxiliares
Subestagdo unitaria
Sistema de protegdo contra incéndio
Para-raios

Estrutura de tensdo ¢ sistema de comunicagdo
Sistemas de alimentagdo de energia e de ar-condicionado

Lumindria
Outras maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Instalagdes
Casa de forga, reservatorio e barragem

Tomada d’4gua, urbanizagdo ¢ benfeitorias

Sistema de comunicagdo local

Sistema dados meteoroldgicos/hidrologico

Computadores e periféricos
Imobilizado em andamento
Adiantamentos a fornecedores

Saldo em Saldo em
31/12/2010 Adigoes Baixas Transferéncias 31/12/2011
(reapresentado)

11.979 557 161) 34,578 46.953

13 37 - - 50
277238 2,112 (1.425) (81.001) 196.924
48.822 54 (1.191) (20.843) 26.840
167.267 91 (139) (123.778) 43.441
158.271 473 (2.007) (3.460) 153.278
786 60 931) 77.755 77.671
2.141 21 (28) 547 2.680
2.575 4 - (1.841) 738
65.221 1 - (59.503) 5.719
5.940 4 - (4.228) 1,716

3 - 3) - -

568 110 161 367 1.205

363 89 €8 (89) 362
517.263 7.461 (1.076) 213.105 736,753
45318 143 4) (40.198) 5.259
48 8 (46) 679 691

15 - - 538 553

332 1.111 (405) 1.033 2.071

461 87 (516) (32) -
9.130 1.712 (940) 6.371 16.273
1.313.754 14.135 (8.712) - 1.319.177
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c. Mutacdo do ativo imobilizado

Descrigdo 31/12/11 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/12
Direitos sobre imdveis de terceiros e
terrenos 46.953 65 (22) (2.035) 44.961
Turbina hidraulica 157.745 983 (230) (1.230) 157.268
Conduto forcado 43.441 9 (8) - 43,442
Gerador 103.785 244 (25) (128) 103.876
Comporta 32.432 - - (20) 32412
Subestagdo unitaria 77.670 22 (8) - 77.684
Estrutura de tenséo 27.332 - (6) 18 27.344
Casa de forca produgdo hidraulica 432.787 2.195 C) 176 435.149
Reservatério, barragem, adutora 303.968 2.449 (327) 2.014 308.104
Adiantamento a fornecedores 16.271 1.998  (1.258) 572 17.583
Outros 76.793 1.728 (83) 633 79.069
1.319.177 9.693  (1.978) - 1.326.892
Depreciagédo 95976 34.522 (1.474) - 129.005
Saldo 1.223.201 (24.829) (504) - 1.197.887

12. DIFERIDO
O saldo esta representado como se segue:

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

Encargos financeiros 75.735 75.735
Amortiza¢do acumulada (31.609) (24.035)
44.126 51.700

Os encargos financeiros referem-se aos juros e as atualizagdes monetarias dos empréstimos
obtidos pela Companhia especificamente para financiar os projetos das PCHs. Inicialmente,
o projeto de construgio das PCHs foi elaborado considerando que essas seriam filiais da
Brasil PCH S.A. ¢ ndo empresas individuais, portanto, os empréstimos foram negociados
diretamente pela Companhia.

Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a
41, que determina que para fins de demonstragdes consolidadas, o efeito da manutengdo dos
saldos de ativo diferido deve ser totalmente eliminado, o ativo diferido em 31 de dezembro
de 2012 foi baixado, ¢ o seu efeito esta sendo apresentado na Nota explicativa n® 15.
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13. FINANCIAMENTOS

Consolidado
Indexador 31/12/2012 31/12/2011

BNDES: TILP + 3,5% a.a.
Principal 516.764 596.048
Encargos 140.465 141.290
Total 657.229 737.338
Parcela de curto prazo 83.935 84.829
Parcela de longo prazo 573.294 652.509
Total 657.229 737.338

Em 13 de abril de 2006, as 13 PCHs, visando buscar recursos para implementagdo do
projeto, firmaram contrato de financiamento junto a0 BNDES. A divida (principal e juros)
decorrente desse contrato estd sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes mensais ¢
sucessivas, cada uma delas no valor do principal e juros atualizados, dividido pelo nimero
de prestagdes de amortizagdo ainda nfo vencidas.

2014 74.621
2015 74.621
2016 74.621
2017 74.621
2018 74.620
2019 a 2021 200.190

573.294

Mutacdo dos financiamentos em 2012

Saldo inicial 737.338
Encargos provisionados 62.774
Pagamentos (142.883)
Saldo final 657.229

As garantias sdo conforme se segue:
a. Pela Brasil PCH S.A.

Oferece em penhor, em carater irrevogavel e irretratavel, as agdes emitidas pela PCH
Participagdes S.A. de propriedade da Brasil PCH S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiaria, independentemente de qualquer notificagéo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais
cabiveis, alienar toda e qualquer parte das a¢des empenhadas em seu favor, por meio de
venda amigdvel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes da presente operacdo, devendo deduzir todas as despesas ¢ os
tributos eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que eventualmente sobejar.
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b. Pecla PCH Participagdes S.A.

C.

(i) Oferece em penhor, em cardter irrevogavel e irretrativel, as a¢des emitidas pelas
PCHs de propriedade da PCH Participagdes S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficidria, independentemente de qualquer notificag@o
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou
medidas judiciais cabiveis, alienar toda e qualquer parte das agdes empenhadas em
seu favor, por meio de venda amigavel, e utilizar o produto da aliena¢do no
pagamento das obrigag3es financeiras decorrentes da presente operagdo, devendo
deduzir todas as despesas e os tributos eventualmente incidentes e entregar aos
acionistas o que eventualmente sobejar;

(i) Constituigio da conta reserva especial vinculada ao que exceder as contas de
reservas do servico da divida das beneficidrias, proveniente da venda de energia a
Eletrobras. Estando as contas de reservas das beneficiarias preenchidas, a conta de
reserva especial devera atingir o limite de trés vezes o valor da Ultima prestagéo
vencida acumulada para as 13 PCHs. As contas deverdo ser abertas em institui¢do
financeira, que atuard como banco administrador de contas, indicada pela
beneficiaria e aprovada pelo BNDES;

(iii) Nao deliberar o pagamento de dividendos e de juros sobre o capital proprio pelo
prazo de 12 meses ap6s a entrada de operagdo da ultima PCH e enquanto a conta de
reserva especial ndo estiver preenchida durante todo prazo do contrato de
financiamento.

Pelas beneficiarias (13 PCHs)

(i) Em 4 de abril de 2006, através de contrato suporte com o BNDES, todos os
acionistas da Brasil PCH S.A., controladora indireta das PCHs, se comprometeram
em honrar qualquer deficiéncia que afete a capacidade de cumprimento das
obrigacdes da Companhia e de suas controladas direta e indiretas até a quita¢do das
obrigagdes junto ao BNDES;

(i) Em 13 de abril de 2006, foi pactuado contrato de penhor das a¢des e vinculagéo das
receitas e outras avengas com o BNDES para assegurar o pagamento de quaisquer
obrigagOes decorrentes desses contratos;

(iii) Constitui¢iio de conta de reserva do servigo da divida, proveniente da venda de
energia a Eletrobras, aberta em instituigéo financeira (Banco Real S.A.), que atuara
como banco administrador de contas, indicada pela Companhia ¢ aprovada pelo
BNDES, e devera atingir o limite de trés vezes o valor da tltima prestagdo;

(iv) A propriedade fiduciaria das maquinas e dos equipamentos a serem adquiridos com
recursos desta operagéo;

(v) Ndio realiza¢do, sem autorizagdo do BNDES, de pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio enquanto ndo estiver preenchida a conta “Reserva do servigo
da divida”, mencionada no item (iii) acima.

Em 31 de dezembro de 2012 as cldusulas restritivas estabelecidas no contrato de
financiamento estéo sendo cumpridas pela Companhia e suas controladas.
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14. EMPRESTIMOS - CCBS - PETROS

Controladora Consolidado

Indexador 31/12/12 31412/11 31/12/12 31/12/11

Cédulas de crédito bancério (CCBs): IGP-M +9,9% a.a.
Principal 260.800  280.000  260.800  280.000
Encargos 340.062  269.618  340.062  269.618
Total 600.862  549.618  600.862  549.618
Parcela de curto prazo - CCB - Petros 67318 93.725 67.318 93.725
Parcela de longo prazo - CCB - Petros 533.544  455.893 533.544  455.893
Total 600.862  549.618  600.862  549.618

Em 28 de fevereiro de 2007, no montante de R$192.000, em 28 de agosto de 2008, no
montante de R$50.000 ¢ em 30 de junho de 2008, no montante de R$38.000, o Conselho de
Administragio da Companhia aprovou a emissdo de CCBs de longo prazo em favor do
Banco ABN AMRO Real S.A., que foram transferidas pelo Banco ABN AMRO Real S.A. &
Fundagiio Petros, com o objetivo principal de substituir a divida de curto prazo
anteriormente contratada através de Notas Promissoérias.

Estas CCBs serdo pagas em dez parcelas anuais de principal e juros, amortizadas pelo
Sistema de Amortizagio Constante (SAC), a partir de 12 de margo de 2012, considerados os

quatro anos de caréncia.

2014
2015
2016
2017
2018
2019 a2 2022

Mutacio dos financiamentos em 2012

Saldo inicial

Encargos provisionados
Pagamentos

Saldo final

As garantias sfo conforme se segue:

59.283
59.283
59.283
59.283
59.283
237.131
533.544

549.618
93.068

(41.824)
600.862

(i) Penhor sobre as ac¢Oes ordinarias de emissfo da Brasil PCH S.A., nos termos do
Contrato de Penhor celebrado entre Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, a Eletroriver
S.A., a BSB Energética S.A., a Jopelba S.A., 0 Banco ABN AMRO Real S.A. e a Brasil

PCHS.A.;

(i) Apds o periodo de construgfo, devera utilizar os valores recebidos a titulo de
dividendos, em razéo de sua participa¢do na PCH Participagdes S.A., preferencialmente
para o integral pagamento de todos os valores devidos de acordo com essa Cédula, nas

datas de vencimento,

28



Brasil PCH S.A.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a.

Capital social

O artigo 5° do Estatuto da Controladora informa a existéncia de um capital aprovado da
ordem de R$109.032.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o capital social subscrito e integralizado € de
R$109.032, esta representado por 109.031.967 agdes, sendo 94.187.831 ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, 5.875.804 preferenciais classe A ¢ 8.968.332
preferenciais classe B.

As acBes preferenciais classe A sdo nominativas, escriturais e sem valor nominal, sem
direito a voto e com prioridade no recebimento dos dividendos fixos e cumulativos,
além da prioridade no reembolso do capital, sem prémio, até o limite legal, e serdo
resgatadas, a partir de 2015 até 2018, 25% da totalidade das ag¢Bes, anualmente, com
redugdo de capital e pelo prego de emissdo dessas agdes.

As agBes preferenciais classe B sdo nominativas, escriturais € sem valor nominal, sem
direito a voto e com prioridade no recebimento dos dividendos fixos e cumulativos,
além da prioridade no reembolso do capital, sem prémio, até o limite legal, e serfo
resgatadas, a partir de 2014 até 2018, 20% da totalidade das agdes, anualmente, com
redugdo de capital e pelo prego de emissdo dessas agoes. O valor total nominal das
acdes preferenciais classes A e B, incluido no capita social é de R$24.000.

A Companhia classifica os valores correspondentes as suas agles preferenciais
resgataveis como capital social no patriménio liquido, na forma definida pelo artigos 5
combinado com 11 da Lei n® 6.404/94 ¢ 2.1.3 do seu Acordo da Acionistas, sendo que o
entendimento da Administragdo da Companhia estd de acordo com o requerido pela
legislagdo societaria. Consequentemente, trata tais agdes preferenciais resgataveis como
titulos de patrimbnio e ndo de divida.

Segue-se a composigdo do capital da Companhia:

Quantidade % Quantidade % Quantidade

Acionista de aces ON  Acgdes ON  de acdes PN Acles PN  de acdes total

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 46.152.037 49 - - 46.152.037
Eletroriver S.A. 32.306.426 34,30 - - 32.306.426
BSB Energética S.A. 13.845.611 14,70 - - 13.845.611
Jobelpa S.A. (*) (*%) 1.883.757 2 4.329.540 73,68 6.213.297
Marthom S.A. (*) - - 3.092.528 - 3.092.528
A.A. Solugdes - Cons. Emp. Ltda. (*) E - 1.546.264 26,32 1.546.264
Tinto Energética Partic. Ltda. (**) B - 5.875.804 - 5.875.804
Total 94187831 100 14844136 100  109.031967

(*) Agdes preferenciais classe B
(**) Agdes preferenciais classe A
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b. Reservas

Reserva de capital

Refere-se a reserva de 4gio na subscrigdo de agdes da Companhia conforme AGE
realizada em 4 de abril de 2006.

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra
destinagdo, a qual ndo excedera 20% do capital social.

Reserva especial

Constituida com o objetivo de registrar a destina¢@o dos resultados da Companhia até o
seu fluxo de caixa futuro permita tal distribui¢do sem riscos financeiros relevantes

durante o periodo da autorizagdo nos termos do artigo 202, paragrafo 4° e 5°, da Lei n°
6.404/76.

Reserva de Retencio de Lucros

Constituida com o objetivo de registrar a reten¢do de lucros para cobrir o orgamento de
capital nos termos do artigo 196 da Lei 6.404/76.

c. Dividendos

O Estatuto Social determina a distribui¢do de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. As agdes
preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de prioridade na distribui¢do de dividendos
fixos e cumulativos, conforme disposto no paragrafo 5° do artigo 17 da Lei n® 6.404/76,
com a nova redagdo dada pela Lei n® 9.457/97.

Em fungio da necessidade de cumprir obrigagdes assumidas com os empréstimos, a
Administracio esta propondo ao acionista ordindrio o pagamento somente dos
dividendos minimos obrigatérios. Em 2012 foi pago o valor de R$44.860, relativo ao
exercicio de 2011. Os dividendos de agdes preferenciais estdo sendo pagos mediante
realizagfo das contas de Reserva de Capital e de Retengdo de Lucros.

Lucro do exercicio 48.189
(-) Reserva legal (2.409)
(=) Base de célculo do dividendo 45,780
Dividendos obrigatorios 11.445
(-) Reserva especial (5.528)
(-) Dividendos obrigatorios a pagar (5.917)
(-) Reserva de retengfo de lucros (27.647)
(-) Dividendos ag¢des preferenciais (6.688)
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16.

De acordo com o disposto no Acordo de Acionistas, os dividendos das agdes
L 113 ~ : 33 ~ .

preferenciais (“Remuneragdo do Capital”) sdo calculados a partir da data de
integralizagfio das agdes, em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de cada ano, aplicando-se a
variagdo do nimero indice do IGP-M sobre o valor base das a¢des durante o exercicio
considerado, acrescida de encargos a taxa efetiva de 14% ao ano, calculados pro rata
temporis, devendo os dividendos ser pagos até cinco dias tteis contados da data de
encerramento do respectivo exercicio, exceto pelo seguinte:

e Os valores apurados até 30 de junho de 2009 serdo pagos, no caso das agdes
preferenciais classe A, a partir de 2015, quando do resgate das agdes, € no caso das
acdes preferenciais classe B, 50% dentro de cinco dias tteis apds o encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e outros 50% a partir de 2014 por
ocasido do resgate das agdes (divida de dividendos registrados no passivo ndo
circulante).

Baseados em uma reanélise das clausulas presentes no Acordo de Acionistas, foi alterada, a
partir do perfodo findo em 30 de junho de 2009, a metodologia de calculo a ser aplicada a
remuncragio de capital dos acionistas detentores de agBes preferenciais da Companhia,
sendo utilizado como valor base das agdes o conceito de “preco de emissdo”, o qual
corresponde ao prego total que o acionista subscritor se obrigou a pagar a Companhia
emissora no momento da subscrigdo das respectivas agdes preferenciais, ou seja, 0 seu prego
de subscricdo. Em 2012, foram pagos dividendos atualizados no montante de R$7.226
(R$8.610 em 2011).

CONTINGENCIAS

A Companhia e as suas controladas sio parte em agdes judiciais e processos administrativos
perante tribunais e drgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagdes,
as quais envolvem questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis, ambientais e de carater
comercial.

Com base na posigdo de seus assessores juridicos, ndo ha processos envolvendo a
Companhia ou suas controladas em que a probabilidade de perda seja classificada como
provavel. Dessa forma, nenhuma provis&o para contingéncias foi constituida.

Na avaliacio dos consultores juridicos, baseada em experiéncias com processos de naturezas
semelhantes, as suas controladas indiretas sdo parte de processos judiciais natureza
tributaria, civel, trabalhista ¢ administrativa, que apresentam risco possivel de desembolso
futuro no valor de R$320 mil e, portanto, ndo foram provisionadas, sendo apenas
evidenciado em notas explicativas.

31



Brasil PCH S.A.

17. CONCILIACAO DA RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/12 31/12/11

Recceita operacional bruta
Venda de energia elétrica 311.440 290.224
311.440 290.224

Dedugdes a receita operacional

PIS (2.022) (1.882)
COFINS (9.344) (8.690)
Receita operacional liquida 300.073 279.653

18. DESPESAS ADMINISTRATIVAS, GERAIS E OUTRAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Despesas com pessoal operacional 1.407 1.146  12.483 9.811
Despesas com pessoal administrativo 862 703 7.651 6.013
Servicos de terceiros (auditoria e consultorias) 371 266 3.967 5.683
Viagens - 6 1.964 1.415
Publicagéo 67 59 645 721
Arrendamentos e aluguéis 77 174 1.300 825
QOutras despesas 31 319 1.919 1.680

2.815 2,673 29.929  26.148

19. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Despesas financeiras:

Despesas bancdrias ) - (127)  (1.023)
Juros ¢ atualizagdes monetarias sobre empréstimos

e financiamentos (93.067) (75.812) (155.835) (147.304)
Outras despesas - (7y _(1.062) (95)

(93.068) (75.819) (157.024) (148.422)

Receitas financeiras:

Rendimentos de aplicagdes em renda fixa 4.673 3.554 12.537 13.810

Oultras receitas 217 338 292 596
4.890 3.892 12.829 14.406

Resultado financeiro (88.178) (71.927) (144.195) (134.016)
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20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia calculou o imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro real. A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das
aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuigéo social debitada
em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro contabil antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo

Social 48.189 39.237
(-)Exclusdes permanentes
01. Ganho de equivaléncia patrimonial (146.962)  (121.547)
Base de apurag¢fo do lucro real (98.773) (82.310)
Aliquota nominal 34% 34%
Crédito de IRPJ e CSLL sob prejuizo fiscais e base negativa (33.583) (27.985)
Crédito ndo constituido 33.583 27.985

Efeito total de IRPJ e CSLL no resultado - -

A Companhia possui prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social, no montante
acumulado de R$334 milhdes. Em fungio de nfo haver expectativa futura de geragdo de
base tributaria, a recuperagio desses créditos fiscais é remota, motivo pelo qual néo foram
constituidos créditos fiscais diferidos sobre tais valores.

Consolidado
31/12/12 31/12/11

Lucro contabil antes do Imposto de Renda e da Contribuigédo Social 71.165 62.398

Imposto de Renda e Contribuigdo Social as taxas de 34% (24.196)  (21.215)
Efeito da base de calculo das empresas tributadas pelo lucro

presumido (21.301)  (18.973)
IRPJ/CSLL néo constituidos 33.583 27.986
Outros ajustes (2) 101
IR/CSLL do periodo (11.916) (12.101)
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21.

22.

INSTRUMENTO FINANCEIROS

Os valores contabeis referentes aos ativos e passivos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociagdo em um mercado ativo, se aproximam, substancialmente, dos scus
correspondentes valores de mercado. A Companhia ndo efetuou operagdes com derivativos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011.

Abaixo estd demonstrada uma analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros que
representam risco para a Companhia e suas controladas. O cendrio provavel representa o
valor justo dos instrumentos financeiros, considerando a proje¢do das variaveis de risco para
um periodo de 12 meses. Os cenarios possivel e remoto consideram a deterioragdo dos
precos na variavel de risco de 25% e 50% respectivamente, em relagdo a esta mesma data.

Cenario
Real Provavel
Operacdo Risco 31/12/2012 12 meses  Possivel 25% Remoto 50%
Aplicago Financeira Baixa do CDI 88.641 94.970 93.388 91.805
Empréstimos Petros Alta do IGPM 600.862 643.764 633.038 622313
Dividendos a¢des preferenciais  Alta do IGPM 14.101 15.108 14.856 14,604
Cenario
Real Provavel
Operagdo Risco 31/12/2012 12 meses  Possivel 25% Remoto 50%
Aplicag#o Financeira Baixa do CDI 97.952 104.946 103.137 101.449
Empréstimos Petros Alta do IGPM 600.862 643.764 633.038 622.313
Dividendos agdes preferenciais  Alta do IGPM 14.101 15.108 14.856 14.604
Ativos Vinculados ao BNDES  Baixa do IGPM 71.579 76.690 75.412 74.134

Conforme comentado na Nota Explicativa n° 4, a Companhia e suas controladas consideram
que os instrumentos financeiros passivos oriundos de financiamentos ndo representam riscos
relevantes, uma vez que, conforme cldusula especifica do contrato firmado junto a0 BNDES,
a variavel de risco inerente a operagdo, a TJLP, ndo podera ser superior a 6%.

COBERTURA DE SEGURO

Seguro Directors & Officers (D&O)

A Companhia contratou, para ela e suas controladas (direta e indiretas), a cobertura de
seguro para pagamento e/ou reembolso das quantias devidas ou a pagar a terceiros a titulo de
reparagdo de danos, estipuladas por tribunal civel ou por acordo aprovado pela seguradora,
com vigéncia até 14 de junho de 2013 e cobertura no montante de R$10.000, considerado
suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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23.

Seguro de responsabilidade civil

As 13 PCHs, controladas indiretas da Companhia, contrataram cobertura de seguro no valor
de R$10 milhdes com vigéncia até 28 de abril de 2013 para indenizagdes por danos civis, em
sentenca judicial transitada em julgado ou em acordo autorizado pela seguradora, de risco de
poluigdo e/ou contaminagio ambiental (subita e acidental), danos corporais e/ou materiais
sofridos por terceiros, danos morais diretamente decorrentes de danos materiais ¢/ou
corporais causados a terceiros, considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de suas atividades.

Seguro de operacdo

Em 28/04/2012, e as controladas indiretas, renovaram a cobertura de seguro para riscos
operacionais sobre maquinas, equipamentos e estrutura de obras no montante de
R$1.091.954 ¢ lucros cessantes no montante de R$314.591, considerados suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em
24/01/2013.
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